ETF-Berechnung made in
Switzerland fiir die USA

Die Bieler Rolotec AG ist seit der Etablierung von Exchange Traded Funds Partner
der UBS flr die Berechnung der indikativen Nettoinventarwerte. Die innovative Applikation
wird nun in den USA und bald auch in Asien eingesetzt.

Der Name sagt es: Exchange Traded Funds
(ETFs) werden an Borsen gehandelt. Damit
das moglich ist, wird eine stetige Bewertung
benotigt. Bei ETFs basiert diese Bewertung
auf dem «indicative Net Asset Value» (iNAV)
respektive dem indikativen Nettoinventar-
wert. Seit in der Schweiz ETFs gehandelt wer-
den (siehe Kasten), ist die Bieler Rolotec AG
als Lieferantin fiir Berechnungssoftware td-
tig. Im 15-Sekunden-Takt werden iNAVs be-
rechnet und an die betroffenen Borsen und
die Emittenten geliefert.

Was die Rolotec AG urspriinglich fiir die
UBS entwickelt hat, ist nun auch in den USA
im Einsatz. Bis dato 20 an der American Stock
Exchange («Amex») gehandelte ETFs, die auf
globalen Mérkten und Emerging-Markets-In-
dizes referenzieren, werden von der Rolotec-
Applikation berechnet. Ublicherweise impor-
tiert die Schweiz ja Software aus den USA. Im

ETF-Berechnung seit 2001

Der Startschuss fur die fortlaufende
Weiterentwicklung der iNAV-Applikation
von Rolotec fiel im Jahr 2001. Damals
haben UBS Global Asset Management
und die involvierten Partner wie Strate
Steet Bank, SWX und Dow Jones Indexes
Rolotec beauftragt, eine Losung fuir

die Realtime-Berechnung des indikativen
NAV fur die damaligen Fresco Index
Shares (heute UBS-ETF) zu entwickeln. Als
Tochtergesellschaft der Telekurs Group
und langjahrige Entwicklungspartnerin
zahlreicher Finanzinstitute im In- und
Ausland verfligte die Rolotec AG liber
das Know-how, um den ETF-spezifischen
Anforderungen gerecht werden zu kon-
nen. Fir die Berechnung werden aktuelle
Wechselkurse und etwaige Ex-Dividenden
mitberiicksichtigt. Die Resultate werden
an die Borsen weitergegeben, an denen
ETFs gehandelt werden.
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|| SPDR S&F Emg MIEAT J726 THL usD 6738 163050 IND
|_|SPORSEPEmmEW.. J727  TKL  USD 6383  1G:3850 IND
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An der American Stock Exchange («<Amex») werden bis dato 20 ETFs von der

Rolotec-Applikation berechnet.

Fall der iNAV-Berechnung lief es umgekehrt,
weil das Kombinationsangebot von Rolotec
und Telekurs Financial (TKF) konkurrenzlos
schlagkréftig war und iiberzeugte.

Die Amex berechnet inldndische Fonds
selbst. Fiir ETFs mit internationalen Antei-
len war das Amex-Berechnungstool aber nur
begrenzt einsetzbar. «Mit dem vollstdndigen,
internationalen ETF-Berechnungsservice,
den Rolotec und Telekurs in den USA anbie-
tet, verfiigen die Marktteilnehmer nun iiber
eine neue Alternative fiir die indikative In-
traday-Wertberechnung ihrer internationa-
len Fonds», erldutert Scott Ebner, ETF-Spezi-
alist der Amex. Er fiigt an, dass er sich sehr
iiber die Kooperation mit einem etablierten,
internationalen Anbieter freue; insbesondere
da die Dienstleistungen fiir den sehr schnell
wachsenden US-amerikanischen ETF-Markt
hervorragend geeignet seien.

Die Kombination von Rolotec-Berech-
nungstool und TKF-Datenfeed erlaubt ei-
ne schnelle und unkomplizierte Aufschal-
tung neuer ETFs. Aktuell wird denn auch be-
reits die Ausweitung der Dienstleistung nach
Singapur vorbereitet. Grundlage der flexib-
len Handhabung neuer Kunden und ETFs ist

die Tatsache, dass die Stammdatenverwal-
tung und die iNAV-Berechnung im System
getrennt bearbeitet werden. Der Mechanis-
mus wire iibrigens auch zur Berechnung von
vollig individuell gestaltbaren Indices fahig,
was insbesondere fiir Fondsverwalter oder
Investmentbanker von grossem Nutzen sein
konnte. Theoretisch kénnten auch Indices
auf der Basis von nicht borsenkotierten Wer-
ten berechnet werden. [ |
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